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Anmerkungen zur

Produktionsstruktur der VR China

i.

Vorbemerkung

Zu einer hinreichend prazisen Beurtei- 

lung der industriellen bezw. gesamten 

Produktionsstruktur ernes Landes be- 

notigt man einen Uberblick uber das 

gesamte Wirtschaftssystem - also auch 

uber die ordnungspolitische Gestaltung 

der Wirtschaft. Wahlt man einen auf 

bestimmte Sektoren ausgerichteten sy- 

stemtheoretischen Ansatz fiir die Be- 

trachtung, so ist klar, daB auch die In- 

teraktion bestimmter Sektoren mit an- 

deren untersucht werden muB. So ist 

beispielsweise der industrielle Sektor 

in Zusammenhang mit anderen Sekto

ren bzw. gesellschaftlichen Bereichen 

zu sehen - konkreter: besonders wich- 

tige Subsysteme fiir die Industrie sind 

die Infrastruktur sowie das Bildungs- 

bzw. Ausbildungswesen.

Neben einer statischen Betrachtungs- 

weise, also einer querschnittartigen 

Analyse des jetzt Bestehenden, kann 

eine dynamische Langsschnittbetrach- 

tung angestellt werden. In die letztere 

miissen viele Daten bzw. Variable ein- 

gehen, die zum einen primar objektiver 

Natur sind - geographische Gegeben- 

heiten, Rohstoffressourcen etc. -, zum 

anderen mehr willkurlichen Charakter 

haben, wie z.B. die mittel- bzw. langfri- 

stigen wirtschaftspolitischen Ziele ei- 

nes Landes.

An dieser Stelle soil keine detaillierte 

Analyse des Problems mit all den dazu 

notwendigen Belegen vorgelegt wer

den. An vielen Stellen miissen hier 

bloBe Hinweise geniigen, schliissige 

Nachweise erforderten ohnehin aus- 

fiihrlichere Spezialstudien. AufschluB- 

reiche Materialien und Untersuchun- 

gen werden uns seit 1978 in immer 

grbBerem Umfange von chinesischen 

Wissenschaftlern geliefert. Es lag nahe, 

daB alle jene Bedingungen, die als be

sonders wichtig oder unverzichtbar fiir 

den EntwicklungsprozeB angesehen 

werden, die besondere Aufmerksam- 

keit der Chinesen erregen. Auch Pro- 

jektionen erhalten in diesem Zusam

menhang eine besondere Bedeutung. 

Zu nennen sei hier nur das von der 

Studiengruppe fiir das Jahr 2000 her- 

ausgegebene Buch "China im Jahre 

2000" (Gongyuan 2000 nian de zhong- 

guo).1

2.

Zum Stand der chinesischen Industri- 

alisierung

Die Volksrepublik China gehort zu je- 

nen Landern, deren Infrastruktur dem 

eigenlichen industriellen Produktions- 

prozeB hinterherhinkt. Eine solche 

Konstellation behindert die wirtschaft- 

liche Entwicklung insgesamt, die Er- 

gebnisse des volkswirtschaftlichen Pro- 

duktionsprozesses bleiben hinter den 

Moglichkeiten zuriick. Die westeuro- 

paischen Industrielander gehdren zu 

jenen Landern, in denen die Infra

struktur zumindest parallel, wenn nicht 

sogar tendenziell vorausschreitend 

entwickelt wird. Die wirtschaftlichen 

Ergebnisse sind hier wesentlich besser. 

In der Rationalitat einer geplanten 

Wirtschaft muBte es liegen, die Infra

struktur in Ubereinklang mit den lang- 

fristigen Wirtschaftszielen zu entwik- 

keln. Die chinesische Statistik unter- 

scheidet zwischen "produktiven" 

(shengchanxing) und "nicht-produkti- 

ven" (feishengchanxing) Investitionen. 

Zu letzteren gehoren beispielsweise 

auch Investitionen in "offentliche Ein

richtungen, Beratungsdienstleistungen, 

Erziehung, wissenschaftliche For- 

schung, technische Dienstleistungen" 

usw.2 GewiB wird von den modem 

ausgerichteten Wirtschaftsplanern die 

Produktivkraft dieser Bereiche aner- 

kannt, die Definition verweist aber 

noch auf eine Einstellung, die lange 

Zeit vorherrschend war und auch ge- 

wiB heute in bestimmten Kreisen nicht 

iiberwunden ist.

Die wichtigsten infrastrukturellen Re- 

striktionsfaktoren der chinesischen 

Wirtschaft sind das Energie-, das 

Transport- sowie das Kommunika- 

tionswesen. Nach chinesischen Schat- 

zungen ergibt sich aus der Differenz 

der jeweiligen Mittelwerte von Ener- 

giebedarf und Energieproduktion im 

Jahre 2000 eine Energieliicke von ca. 

860 Mrd.t Standardkohleeinheiten, was 

in etwa der Gesamtproduktion des 

Jahres 1985 entspricht.3 Die Schlie- 

Bung einer derartig gewaltigen Ener- 

gieliicke erfordert betrachtliche Inve- 

stitionsmittel, die knapp sind und 

wahrscheinlich nicht zur Verfugung 

stehen werden.

Nach einer mittels der Methode der 

Trendextrapolation vorgenommenen 

chinesischen Schatzung ergibt sich fiir 

das gesamte Frachtaufkommen bis 

zum Jahre 2000 eine durchschnittliche 

jahrliche Wachstumsrate von 5,3%. 

Die entsprechenden Raten fiir Eisen- 

bahn, Autoverkehr, Wasserwege und 

Pipelines betragen 3,4%, 5,6%, 6,1% 

und 5,3%, sind also allesamt geringer 

als die zur Vervierfachung des Brutto- 

produktionswertes von Industrie und 

Landwirtschaft benotigten ca. 7,2%. 

Zur Realisierung dieser relativ gerin- 

gen Zuwachsraten sind die erforderli- 

chen Anstrengungen im Investitionsbe- 

reich immens. Es wird fiir erforderlich 

gehalten, das Streckennetz der Eisen- 

bahn bis zum Jahre 2000 auf ca.80.000 

km zu erweitem, mithin waren jahrlich 

durchschnittlich 1.400 km zu bauen. 

Der jahrliche Streckenzuwachs miiBte 

somit betrachtlich hbher sein als das 

bislang erreichte Rekordergebnis von 

960 km in einem Jahr.

Das Kommunikationswesen, insbeson- 

dere das Telekommunikationswesen, 

der Volksrepublik ist unterentwickelt. 

Das Zusammenwachsen der vielen iso- 

lierten Teilmarkte erfordert Kommu- 

nikationseinrichtungen aller Art.

Ein weiterer Stbrfaktor ist systemim- 

manent. Die vertikalen Kommunika- 

tionsstrome und das (egoistische) Res- 

sortdenken verhindern bislang die voile 

Ausnutzung der im Binnenland mogli- 

chen Arbeitsteilung, und zwar inter- 

provinziell, inter- und intrasektoral.

Trotz technologischer Erfolge auf ein- 

zelnen Gebieten ist die industrielle 

Technologie der Volksrepublik weit 

hinter der der Industrielander und der 

sich neu industrialisierenden Lander 

zuriickgeblieben. Chinesische Experten 

schatzen allgemein, daB nur ca. 20% 

der gegenwartigen industriellen Tech

nologie aus den 1960er und 1970er 

Jahren stammten, weitere 20-25% sei-
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en riickstandig, wiirden aber - grosso 

modo - noch den gegenwartigen An- 

forderungen geniigen. Die restlichen 

55-60% sollten erneuert werden. Die 

Automobilindustrie befindet sich, nach 

Aussagen eines chinesischen Fach- 

manns, auf dem Stand der 1950er Jah- 

re.

Die Entwicklung der Produktivitat ist 

insgesamt nicht zufriedenstellend ab- 

gelaufen (vgl. Tabelle). In den meisten 

sich schnell entwickelnden Landern ist 

ein betrachtlicher Anted des Output- 

Wachstums auf das Wachstum der Ge

samtfaktor-Produktivitat zuruckzufuh- 

ren. Zwar stieg die Arbeitsproduktivi- 

tat in der VR zwischen 1980 und 1984 

an, doch die Kapitalproduktivitat sank 

dafur in dem genannten Zeitraum. Die 

Gesamtfaktor-Produktivitat stieg zwar 

an, blieb aber hinter dem Wachstum 

des Netto-Outputs zuruck.

Als "Hauptprobleme" der industriellen 

Entwicklung wurden von chinesischer 

Seite genannt:4

- Niederige Produktqualitat.

Von 75 im ganzen Lande gepriiften 

wichtigen Produkten nahmen 24% 

bezugUch der Produktqualitat ab. 

Die Qualitat mancher Produkte ei- 

niger Unternehmen ist so schlecht, 

daB sie eine Gefahr fur die Konsu- 

menten darstellen.

- Kostensteigerungen und zunehmen- 

der Verbrauch von Rohmaterialien.

Im Jahre 1985 stiegen die Kosten 

von vergleichbaren Produkten der 

staatseigenen Betriebe um 6,4%. Ein 

Vergleich von 105 Verbrauchsindi- 

katoren in 12 Industrie- und Kom- 

munikationsabteilungen zeigte, daB 

bei 35% dieser Indikatoren (im Ver

gleich zum Vorjahr) Steigerungen zu 

verzeichnen waren.

- Die industrielle Sicherheit hat sich 

unvorteilhaft entwickelt.

Die Anzahl der tbdlichen Unfalle in 

den Industriebetrieben stieg bei- 

spielsweise 1985 um 6,4% gegeniiber 

dem Vorjahr.

Diese "Hauptprobleme" zeigen indes 

nur symptomatisch, daB die Entwick

lung im industriellen Bereich alles an- 

dere als vorteilhaft verlauft. Im folgen- 

den sie nur kurz eine Sequenz aufge- 

zeigt, die die wichtigsten Reform- 

hemmnisse beinhaltet.

Der fehlende Druck in vielen Indu

striebetrieben fuhrt dazu, daB ineffi- 

zient produziert wird und daB mogli- 

che economies of scale nicht realisiert 

werden. Dies ist zunachst durch das 

Umfeld der Unternehmen, d.h. die

Tabelle:

Faktorproduktivitaten der staatseigenen Industrie (Index 1978 = 100)

1980 1984

1. Netto-Output 114,9 149,9

2. Arbeits-Input 106,7 118,1

3. Kapital-Input* 116,8 161,9

4. Gesamtfaktor-Input

(40% Arbeit, 60% Kapital) 112,8 114,4

5. Gesamtfaktor-Input

(60% Arbeit, 40% Kapital) 110,8 135,6

6. Arbeitsproduktivitat (1:2) 107,7 126,9

7. Kapitalproduktivitat (1:3) 98,4 92,6

8. Gesamtfaktor-Produktivitat (1:4) 101,9 131,1

9. Gesamtfaktor-Produkvivitat (1:5) 103,8 110,5

* Urspriinglicher Wert der Anlagen.

Quellen: Zhongguo Tongji Nianjian, Beijing, verschiedene Jahrgange.

Marktsituation, zu erklaren. Es 

herrscht ein Verkaufermarkt vor, in 

dem Signale aus der Kauferebene nicht 

in die Ebene der Produzenten gelan- 

gen bzw. dort nicht wahrgenommen 

werden. Die Sanktionsmechanismen 

des Marktes wirken auch hinsichtlich 

der wirtschaftlichen Ergebnisse der 

Unternehmen nicht in ausreichendem 

MaBe, solange Verluste durch iiberge- 

ordnete Wirtschaftsbehbrden iiber- 

nommen werden.

Verluste brauchen indes nicht immer 

das Ergebnis einer unzulanglichen 

Wirtschaftsweise auf der Mikroebene 

zu sein. Das auf weite Strecken irratio- 

nale Preissystem, insbesondere die aus 

historischen Griinden herruhrende 

Preissetzung vieler wichtiger Guter, 

kann dazu fiihren, daB gut gefuhrte 

Betriebe in die Verlustzone geraten. 

Das Preissystem muB also in Richtung 

auf relative Knappheitspreise refor- 

miert werden.

Ein weiterer Hemmfaktor ist das man

gelhaft ausgebildete betriebliche 

Rechnungswesen, insbesondere die 

Kostenrechnung. Solange die Kosten 

nicht in adaquater Weise erfaBt wer

den kbnnen, kann auch kein "Kosten- 

bewuBtsein" entwickelt werden. Die 

Wirtschaftlichkeit kann nur in dem 

MaBe entwickelt werden, wie die Lei- 

stung einzelner oder von Gruppen 

konkret gemessen werden kann. Zur 

Sicherstellung von Leistung sind (ma- 

terielle) Sanctions- bzw. Anreizme- 

chanismen vonndten. Unzulangliche 

Leistungen beispielsweise sollten mit 

materiellen EinbuBen, Riickstufungen 

in der betrieblichen Hierarchie usw. 

verbunden sein.

Die genannten Mechanismen konnen

aber nur dann wirksam werden, wenn 

die oben genannten wichtigsten infra- 

strukturellen Voraussetzungen gege- 

ben sind. Das Weiterbestehen isolier- 

ter Teilmarkte z.B. wird die Verbesse- 

rung der Versorgung, der Produktqua

litat und die Realisierung von econo

mies of scale sehr erschweren.

3.

Chancen der VR aufgrund der sich 

verandernden Produktionsstruktur 

der entwickelten Industrielander

Huan Xiang, ein chinesischer Experte 

auf dem Gebiet der Weltwirtschaft, ist 

der Meinung, daB China einige Zwi- 

schenstufen in der Entwicklung iiber- 

springen und seine Bemiihungen auf 

die Entwicklung informationsintensiver 

und technologieintensiver Industrie- 

zweige konzentrieren soli, um die fort- 

geschrittenen Lander so rasch wie 

mbglich einzuholen. Huan erklarte 

weiter, er sei nicht fur die Entwicklung 

traditioneller und grundlegender Indu- 

striezweige vor der Entwicklung infor

mations- und technologieintensiver 

Branchen.5

Diese AuBerung reflektiert das sog. 

Sprungdenken, also die Vorstellung, 

man kbnne die industrielle Entwick

lung schnell vorantreiben, indem man 

einige Entwicklungsschritte ubersprin

ge. Schon einmal fuhrte eine solche 

Politik in China zu einer Katastrophe, 

namlich wahrend des "GroBen Sprungs 

nach vom" (1958-1960).

Eine Strategic, die auf der vorrangin- 

gen Entwicklung informationsintensi

ver und technologie-intensiver Indu- 

striezweige ohne eine solide Basis tra-
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ditioneller und grimdlegender Indu

striezweige beruht, ist mit groBer 

Wahrscheinlichkeit zum Scheitern 

veurteilt. Dies kann technisch wie auch 

bkonomisch begriindet werden.

Die moderne Technologic besteht aus 

einem Hardware-Element, den Ma- 

schinen und physischen Einrichtungen, 

und dem Software-Element, dem Or- 

ganisationswissen im weitesten Sinne. 

Das Hardware-Element wird von eini- 

gen Wirtschaftspolitikem in unzulassi- 

ger Weise als zu eng mit den traditio- 

nellen Industriezweigen verbunden ge- 

sehen. Ubersehen wird dabei, daB in 

den sog. traditionellen Industriezwei

gen sich ein gewaltiger Vorrat an Wis- 

sen und Erfahrung angesammelt hat, 

von denen die modernen Industrie- 

zweige immer wieder Nutzen ziehen 

und ziehen mussen. Auch das Organi- 

sationswissen spielt in den traditionel

len Industriezweigen eine nicht zu un- 

terschatzende Rolle.

Die Entwicklung von informations- 

und technologie-intensiven Industrie

zweigen erfordert vor allem hochquali- 

fizierte und geistig flexible, kreative 

Arbeitskrafte. Die Heranbildung eines 

solchen Arbeitskraftestammes wird 

vermutlich unter den chinesischen 

Verhaltnissen noch eine geraume Zeit 

in Anspruch nehmen. Das Ausbil- 

dungssystem ist erst seit Beginn der 

1980er Jahre im wesentlichen auf die 

modernen Anforderungen umgeformt 

worden. Bis quantitativ und qualitativ 

bedeutendere Ergebnisse erzielt wer

den kbnnen, durfte noch eine geraume 

Zeit vergehen. Es hat den Anschein, 

als ob im Ausland aus- bzw. weiterge- 

bildete Fachkrafte nach ihrer Riick- 

kehr nicht adaquat eingesetzt werden. 

Auf diese Weise wird ein Potential von 

Fahigkeiten und Kenntnissen ver- 

schleudert.

Die bkonomische Argumentation kann 

in einen auf den Binnenmarkt, die in- 

nerchinesischen Verhaltnisse betref- 

fenden Strang und einen auf die Welt- 

marktverflechtungen ausgerichteten 

Strang aufgeteilt werden.

Der Weltmarkt ist gegenwartig durch 

Sattigungserscheinungen auf den mei- 

sten Gebieten charakterisiert - das 

kann sich aber schnell andern, wenn 

sich die Konjunkturzyklen groBer Ab- 

nehmerlander wieder in Richtung auf 

das Boom-Stadium bewegen. In der 

jetzigen Situation nehmen protektio- 

nistische Strbmungen zu. Ein Beispiel 

dafiir ist das neue Textilabkommen 

zwischen den USA und der VR China, 

das die jahrlichen Zuwachsraten fur 

Textillieferungen in die USA gegen- 

iiber dem vorherigen Abkommen dra- 

stisch beschrankt hat. Es muB jedoch 

zwischen den traditionellen und den 

modernen technologie-intensiven In

dustriezweigen unterschieden werden.

Hinsichtlich der modemen, neu sich 

bildenden Industriezweige kbnnten die 

groBen Industrielander, die als Haupt- 

abnehmerlander fiir die VR China in 

Frage kommen, geneigt sein, sich ge- 

gen von auBen kommende "Storungen" 

durch subventionsgestutzte Angebote 

von neu sich industrialisierenden Lan- 

dern zu schutzen. Es kbnnte eine Art 

"Schutzzollpolitik" Platz greifen, die es 

sehr schwierig machen kbnnte, in die 

Industrielander zu liefem.

Als erfolgversprechend gelten sog. 

Nischenstrategien, das Aufspiiren von 

Bereichen, die von den traditionellen 

Anbietem nicht abgedeckt werden, in 

denen aber gleichzeitig ein bestimmter, 

zunehmender Bedarf besteht. Eine 

solche Nische kbnnte im Bereich der 

informationsintensiven Industriezweige 

in der Herstellung von Kompatibilitat 

zwischen den existierenden Systemen 

sowie in den auf den individuellen Be

darf abgestellten Computerprogram

men gesehen werden. Es ist jedoch 

zweifelhaft, ob diese - hier nur ganz 

grob charakterisierte - Nische von ei

nem neu in den Markt eintretenden 

Land abgedeckt werden kbnnte. Dabei 

sei einnal ganz abgesehen von Hemm- 

nissen, die durch kulturspezifische Un- 

terschiede konstituiert werden.

Der Aufbau von technologie- und in

formationsintensiven Industriezweigen 

hat fiir den chinesischen Binnenmarkt 

zunachst einmal zwei Implikationen. 

Zum einen beinhaltet ein solcher Auf

bau einen betrachtlichen Importanteil, 

der Devisen erfordert. Es ist fraglich, 

ob die neu geschaffenen Industrien 

auch auf Dauer gesehen einen Aus- 

gleich der spezifischen Devisenbilanz 

gewahrleisten kbnnten. Es muBte an 

dieser Stelle nach alternativen Ver- 

wendungsmbglichkeiten fiir die zur 

Verfiigung stehenden Devisen gefragt 

werden. Kbnnen sie an anderer Stelle 

grbBere Multiplikator- oder Akzelera- 

tor-Effekte erzeugen?

Die genannten modernen Industrie

zweige sind kapitalintensiv und arbeits- 

sparend. Sie wiirden also das bereits 

bestehende - wenn auch an vielen Stel- 

len erst latente - Beschaftigungspro- 

blem verscharfen. Das Ziel der im 

Gang befindlichen Wirtschaftsrefor- 

men besteht darin, die Wirtschaftswei- 

se effizienter zu gestalten. Das bedeu- 

tet die "Freisetzung" vieler Arbeitskraf

te in den groBen Staatsbetrieben, fin- 

die alternative Beschaftigungsmbglich- 

keiten geschaffen werden mussen.

Em komparativer Vorteil, den die VR 

China besitzt, wurde ausdrucklich von 

Zhao Ziyang (und anderen) genannt, 

namlich eine groBe Zahl von Arbeits- 

kraften zu vergleichsweise niedrigen 

Lbhnen. Dieser komparative Vorteil 

sollte genutzt werden.

Eine mbgliche Strategic zur Schaffung 

einer weltmarktintegrierten Produk- 

tionsstruktur besteht darin, an den 

Produkten bzw. Produktionszweigen 

anzuknupfen, mit denen China auf den 

Weltmarkten bereits Erfolge zu ver- 

zeichnen hat. Als Beispiel kann hier 

die Textilindustrie dienen. Die Indu- 

strialisierungsbemuhungen kbnnten 

sich auf die Produktionsmittel der Tex

tilindustrie richten. Von dort aus kbnn

te die Modemisierung weiter in Rich

tung auf die primaren Industriezweige 

vorangetrieben werden. Auf diese 

Weise ware das Weltmarktniveau als 

ReferenzgrbBe etabliert.

Beziiglich der Implementierung einer 

solchen Strategic kbnnte eine kombi- 

nierte Vorgehensweise gewahlt wer

den. Zum einen kbnnte das jetzt be

reits genutzte Verfahren der Kompen- 

sationsgeschafte ausgeweitet werden. 

Kompensation bedeutet in diesem Zu- 

sammenhang, die Importe von Produk- 

tionsmitteln mit jenen Giitem zu be- 

zahlen, die auf diesen Produktionsmit- 

teln hergestellt werden. Zum anderen 

kbnnte die eigenstandige, auf die spezi- 

fische Faktorausstattung des Landes 

ausgerichtete Entwicklung und Pro- 

duktion von Produktionsmitteln voran

getrieben werden.
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Yu-Hsi Nieh

Hintergrund zum 

jiingsten Bdrsensturz in Taiwan

Auf jenen Fall sollte die Praxis beendet 

werden, die Qualitat der Giiter jeweils 

danach auszulegen, ob sie exportiert 

oder im Inland verkauft werden. Eine 

solche Praxis impliziert unter Umstan- 

den zu groBe interne Subventionen fur 

Exportgiiter und stellt das Prinzip des 

aquivalenten Tausches der Giiter im 

Weltmarkt in Frage. Schon jetzt gibt es 

in der VR China groBe Haldenbestan- 

de an qualitativ minderwertigen Gii- 

tem, die von der qualitatsbewuBten 

stadtischen Bevblkerung nicht mehr 

abgenommen werden.

Der allgemeine Standard der Giiter in 

der VR sollte vom Weltmarktniveau - 

wie schwer dies auch immer festzustel- 

len ist - abgeleitet werden. Auf diese 

Weise kbnnten positive Wirkungen in 

Richtung auf die Produktionsmittelin- 

dustrien sowie die ihnen vorgeschalte- 

ten Industriezweige erzielt werden. 

Das gesamte Niveau des produktiven 

Apparates konnte durch den heilsamen 

Zwang, sich an einem fortgeschritte- 

nen Standard orientieren zu miissen, 

angehoben werden. Dies wiirde nicht 

nur der beabsichtigten vorsichtigen 

Weltmarktintegration zugute kommen, 

sondern auch den Lebensstandard der 

chinesischen Bevblkerung anheben.

Anmerkungen

1) Erschienen in Beijing und Chong

qing 1984.

2) Vgl. dazu die Definition in 

Zhongguo Tongji Nianjian 1987, 

Beijing 1987, S.517.

3) Vgl. dazu ausfiihrlich Louven, 

Erhard, Die Energiesituation der 

VR China gegenwartig und im 

Jahre 2000, in: C.a., Aug. 1987, 

S.650-655, insbesondere hier 

S.652.

4) Vgl. Jingji Ribao, 8.4.1986.

5) Vgl. XNA, 24.3.1988.

Am Bbrsenmarkt der Stadt Taipei1 

fand am 29.September d. J. ein 

"Schwarzer Donnerstag" statt. Bis zum 

21.Oktober fiel der Taiex "Weighted 

Index" innerhalb von neunzehn Tagen 

von 8.789,78 auf 5.615,33 Punkte um 

fiber 36%.

Der lawinenartige Kursverfall ereigne- 

te sich kurz vor dem ersten Jahrestag 

des "Schwarzn Montags" vom 19.Okto- 

ber 1987 in New York, der einen welt- 

weiten Crash ausgelbst hatte. Da sich 

alle wichtigen Bbrsenmarkte der Welt 

im September und Oktober dJ. zuver- 

sichtlich zeigten, hatte der "Schwarze 

Donnerstag" von Taiwan allerdings 

keinen Zusammenhang mit einer Wie- 

derkehr des "Schwarzen Montags"; es 

war also ein rein "hausgemachter" 

Krach.

Die politischen Hintergrimde

Der Krach erfolgte unmittelbar nach 

der Ankiindigung vom 24,September 

durch die Finanzministerin Guo Wan- 

rong (Shirley Kuo) zur Wiedereinfiih- 

rung der Spekulationssteuer im Ak- 

tienhandel ab Uanuar des kommen- 

den Jahres. GemaB Art.27 des Investi- 

tionsfbrderungsgesetzes wird die Re

gierung ermachtigt, nach der Lage des 

Kapitalmarktes voriibergehend die 

Umsatzsteuer bzw. Gewinnsteuer im 

Wertpapierhandel voll oder teilweise 

einzustellen. Die Bbrse Taiwans wurde 

am 9.Februar 1962 erbffnet. Im Hin- 

blick auf den flauen Markt in den er

sten zehn Jahren waren die Wertpa- 

pierkaufe von der Steuer befreit. Erst 

ab l.Marz 1973 wurden sie besteuert, 

aber nach drei Jahren, im Oktober 

1976 ruckwirkend vom Uanuar des- 

selben Jahres, wiederum wegen 

schlechter Konjunktur fur zwei Jahre 

befreit. Danach wurde die Steueraus- 

setzung Jahr fur Jahr verlangert.2

Bis zum "Schwarzen Donnerstag" 

konnte der Bbrsenkurs in diesem Jahr 

eine explosionsartige Entwicklung ver- 

zeichnen, besonders seit dem letzten 

Sommer stieg der "Weighted Index" je- 

den Monat durchschnittlich um uber 

1.000 Punkte, und zwar von 4.476,26 

Anfang Juni auf 8.789,78 am 21.Sep- 

tember, dem letzten Bbrsengeschafts- 

tag vor dem "Schwarzen Donnerstag", 

d.h. fast eine Verdoppelung innerhalb 

des kurzen Zeitraums von noch nicht 

vier Monaten.3 Die von der Finanz

ministerin angekundigte Wiederein- 

fiihrung der Bbrsengewinnsteuer zielt 

deutlich darauf ab, die abenteuerliche 

Kursentwicklung zu bremsen, auch 

wenn es offiziell mit Steuergerechtig- 

keit begriindet wurde.

Vom 25.-28.September wurde die Bbr

se in Taipei wegen des Sonntags und 

des traditionellen chinesischen Mond- 

festes (Mittelherbstfest) vier Tage lang 

geschlossen. Die Regierung hatte of- 

fenbar absichtlich den Besteuerungs- 

beschluB am Vorabend der Feiertage 

bekanntgegeben, um den Bbrsenmarkt 

nicht in Panik zu versetzen. Doch ge- 

rade dies gab den betroffenen Anle- 

gern Zeit, Protest gegen die Regie- 

rungsmaBnahme zu mobilisieren. 

Trotz der Androhung von Demonstra- 

tionen und Zahlungsverweigerung der 

zuletzt gekauften Aktien zeigte sich 

Finanzministerin Guo am 27.Septem- 

ber auf einer Pressekonferenz unnach- 

giebig.

Bei der Wiedererbffnung der Bbrse 

nach den Feiertagen herrschte starker 

Verkaufsdruck. Die Tagesumsatze vom 

29.September waren gegeniiber dem 

vorigen Geschaftstag von 47,55 Mrd. 

NT$ (z.Z. rd. 28,10 NT$ = 1 US$) auf 

270 Mio.NT$ gefallen, dem tiefsten 

Stand seit zwei Jahren. Dank der offi

ziell gesetzten Kursschwankungsgrenze 

von maximal 3% nach oben oder unten 

rutschte der Taiex nur um 175,96 

Punkte auf 8.613,82. Mit Ausnahme 

von vier bffentlichen Unternehmen, 

den drei der taiwanesischen Provinzre- 

gierung gehbrenden Handelsbanken 

und der Maschinenbaufirma unter dem 

Wirtschaftsministerium, Taiwan Ma

chinery Manufacturing Corp., hatten 

alle zugelassenen Aktien bis zu der 

Maxim algrenze von 3% an Wert verlo- 

ren. Insgesamt, so schatzt man, konnte 

an dem Tag ein Papiervolumen im 

Wert von 260-300 Mrd.NT$ nicht ver- 

auBert werden. Nach BbrsenschluB




