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Indiens Cash Crunch

Modis monetare Schocktherapie und die Folgen

Thomas Stauber

„Um uns aus dem Griff der Korruption und des Schwarzgeldes zu befreien, haben wir 

beschlossen, die 500-Rupien- und 1000-Rupien-Banknoten, die derzeit in Umlauf sind, 

fiir ungultig zu erklaren. Das bedeutet, dass diese Noten ab Mitternacht nicht mehr als 

legales Zahlungsmittel akzeptiert werden.“ Mit diesen Worten wandte sich der indische 

Premierminister Modi am Abend des 8. November in einer Fernsehansprache an seine 

Landsleute. Die Nachrichtenkanale unterbrachen ihr laufendes Programm, Trump riickte 

fiir einen Augenblick in den Hintergrund, die Nation blickte gleichsam in die Rohre.

M
odi erklarte damit 85 Pro- 

zent der in Umlauf befind- 

lichen Banknoten fur un

gultig. Fiir ein Land, in dem uber 90 

Prozent der Geschafte bar abgewickelt 

werden, kommt die Banknotenent- 

wertung (Demonetisation) tatsachlich ei

ner wirtschaftspolitischen Schockthe

rapie gleich. Die alten Scheine werden 

seit dem 8. November durch ganzlich 

neu eingefuhrte2000-Rupien-Scheine 

und neu aufgelegte 500-Rupien- 

Scheine ersetzt1. Doch die Versorgung 

mit neuen Noten lauft sehr schlep- 

pend. Zurecht ist von einer Liquidi- 

tatskrise oder einem Liquiditatseng- 

pass (Cash Crunch) die Rede.

Kampf gegen Schwarzgeld: 

Verfechter und Kritiker

Modi begriindete den radikalen Schritt 

mit der notwendigen Bekampfung von 

Schwarzgeld. Nur vier Regierungsmit- 

glieder sollen in die Plane eingeweiht 

gewesen sein; der Chief Economic Ad

visor gehorte demnach pikanterweise 

nicht dazu.

Die Entscheidung des Premiers wur- 

de gleichwohl von vielen BJP-Politi- 

kern, Anhangern und Fiirsprechern 

als „mutig“ gepriesen. Allen voran 

der indische Finanzminister Arun 

Jaitley, der von Modis Radikalre- 

form schwarmte, sie wiirde nicht nur 

Schwarzgeld bekampfen, sondern bei 

groBen Teilen der Bevolkerung auch 

fiir ein „verandertes Ausgabeverhal- 

ten“ sorgen2. Jaitley sprach die Onli- 

ne-Bezahlsysteme an, die seit dem 8. 

November astronomische Zuwachse 

verzeichneten. Nicht wenige Okono- 

men und Banker sowie der Interna

tionale Wahrungsfonds lobten Modis 

„Weitsicht“ und das in ihren Augen 

sinnvolle Instrument zur B ekampfung 

von Schwarzgeld.3

Massive Kritik kam hingegen vom 

ehemaligen Premier Manmohan Singh 

sowie von Amartya Sen, Nobelpreis- 

trager und Okonom. Sie warfen Modi 

autoritaren Fiihrungsstilvor. Es sei der 

indischen Demokratie nicht wiirdig, 

wenn Menschen verboten wiirde, ihr 

Geld vom eigenen Konto abzuheben, 

so Singh. Sen kritisierte, nur autoritare 

Regierungen wiirden Millionen Men

schen solch eine Biirde aufladen und 

sie an den Schwarzgeld-Pranger stel- 

len, weil sie ihren Alltag mit Bargeld 

bewaltigen4. Andere Kommentatoren 

kritisierten den „monetaren Stalinis- 

mus“ (The Wire). Modi inszeniere sich 

immer mehr als Fiihrerfigur einer Be- 

volkerung, die die teils massiven Ein- 

schrankungen zu groBen Teilen sogar 

bereitwillig in Kauf genommen hatte.
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Dabei kam es innerhalb kurzer Zeit zu 

groBen Engpassen bei der Versorgung 

der Bankfilialen und Geldautomaten 

mit frischen Banknoten.

Gesellschaftliche Auswir- 

kungen

Von Modis Schocktherapie sind ins- 

besondere die von der Regierung allzu 

gerne zitierten „kleinen Leute“ betrof- 

fen. Ein GroBteil von ihnen ist im in- 

formellen Sektor tatig, der 80 Prozent 

der Beschaftigten Indiens umfasst? In 

derinformellen Wirtschaft, die 45 Pro

zent des gesamten indischen Brutto- 

sozialproduktes ausmacht, wird ein 

GroBteil der Geschafte bar abgewik- 

kelt. Die Hauptlast tragen also Tage- 

lohner auf den GroBmarkten, fliegen- 

de Handler, Snackverkaufer an den 

StraBenkreuzungen der GroBstadte, 

und alle klagen uber weniger Einkiinf- 

te weil ihre ublicherweise bar zahlende 

Kundschaft wegbleibt.6 Auf den Ge- 

musemarkten, insbesondere im landli

chen Raum, bleiben auch gut vier Wo- 

chen nach dem „Tag X“ Ernten liegen, 

Tagelohner konnen nicht bezahlt wer- 

den, Landwirte haben kein Geld fur 

frische Samen und Diingemittel, Fi

scher bleiben auf ihren Fangen sitzen. 

Auch die Hochfinanz blieb dieses Mai 

nicht verschont. An der Bombay Stock 

'Exchange sackten die BSE-SENSEX- 

und NIFTY-50-Aktienindizes ab.

Die Konsequenzen fur Arbeiterinnen 

und Arbeiter sind ebenfalls gravierend. 

Es gibt Erhebungen, nach denen in 

den arbeitsintensiven Industrien wie 

Textil, Leder- und Edelsteinverarbei- 

tung zahlreiche Menschen ihren Job 

verlieren werden. Hier sind viele Ta- 

gelohner beschaftigt, die ublicherwei

se am Ende ihres Arbeitstages in bar 

ausbezahlt werden. Auf mittlere Frist 

wird in den genannten Sektoren mit 

einem Abbau von 400.000 Stellen ge- 

rechnet.8 Die (Bar-)Geldentwertung 

ist also nicht nur eine „Unbequemlich- 

keit“, die ausgestanden werden kann

— so die Suggestionen der Regierung

— sondern fur manche eine Frage der 

sozialen Existenz

Schwarzgeld in groBen Kof- 

fern?

Laut der Organisation Global Financial 

Integrity wurden zwischen den Jahren 

2003 und 2014 etwa 51 Milliarden US- 

Dollar illegal aus Indien auf auslandi- 

sche Konten uberwiesen — pro Jahr. 

Angesichts solcher Summen stellt sich 

die Frage, ob eine Bargeldentwertung 

das richtige Instrument zur Bekamp- 

fung von Schwarzgeld ist. Tatsachlich 

wird davon ausgegangen, dass nur 5 bis 

10 Prozent des Schwarzgeldes als Bar- 

geld gehortet wird.9 Die Vorstellung 

von Koffern voller Geld oder hunder- 

ten Scheinen, eingenaht in Matratzen, 

ist zwar filmreif, entspricht aber nur 

selten der Realitat. Schwarzgeld wird 

in Indien viel eher in Form von Edel- 

metallen, Diamanten und Immobili- 

en angelegt oder eben auf Schweizer 

Bankkonten versteckt.10

Proteste und Streiks

Oppositionsparteien und Gewerk- 

schaften kritisieren die drastischen
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MaBnahmen. Zahlreiche Organisa- 

tionen hatten fur den 28. November 

zu Protesten gegen die Schockthera

pie der Regierung aufgerufen. Es sollte 

ein landesweiter Protesttag mit Streiks 

werden. In GroBstadten wie Mumbai 

und Delhi gingen tatsachlich Tausen- 

de auf die StraBe. Die Berichterstat- 

tung fiel jedoch auffallig bescheiden 

aus, allerdings blieb auch der groBe, 

nationale Aufschrei aus. Noch stehen 

viele Menschen hinter Modi, insbe

sondere armere Schichten. In ihren 

Augen macht der Premier sein Ver- 

sprechen von Ache din aane waale hain 

(Gute Zeiten werden kommen) wahr: 

Diejenigen, die unrechtmaBig zu ih- 

rem Reichtum gekommen sind, wer

den bestraft. Die Entbehrungen, so 

trosten sie sich, werden in ein paar Wo- 

chen voriiber sein. Mit der Aussicht 

auf eine „gute Zukunft“ nehmen sie 

die momentanen Fasten in Kauf. Die 

Organisierung von insbesondere mas- 

sivem Protest, das heiBt die Einsicht in 

die bisherige Illusion, bleibt eine Her- 

kules-Aufgabe.
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