Malediven

Das Regiment der Schulden

Vom Willen zu handeln und den Mdglichkeiten der Umsetzung

Peter Lanzet

Das Thema Schuldendienst hat in vorausgehenden Ausgaben dieser Zeitschrift immer
wieder eine tragende Rolle gespielt, wenn es darum ging, welchen Handlungsspielraum
eigentlich die Regierung der Malediven hat. Der Autor hat dazu eine Skizze angefertigt.

ie Malediven sind durch den
Premium-Tourismus zum
Mitteleinkommensland ~ ge-

worden. Aber der Tourismus ist eine
instabile Einkommensquelle, wie die
Pandemie gezeigt hat oder auch der
Tsunami2004. In guten Jahren scheint
daher die Aufnahme hoher Schulden
unproblematisch, in schlechten droht

die Schuldenfalle.

Bei China stehen die Malediven mit 38
Prozent ihrer gesamten Auslandsschul-
den in der Kreide. Aufgrund der grof3-
en Infrastrukturmafinahmen wachsen
auch die Schulden bei Indien, die jetzt
noch bei 6 Prozent (Other Bilateral)
liegen. Die 15 Prozent Anteile Other

Buyers Credit meinen die staatlich ga-
rantierten Schulden privatrechtlicher
Firmen in Staatsbesitz sowie einiger
Privatfirmen.

Dank der Initiative der G20 zwecks
Zahlungsaufschub im Zusammen-
hang mit Corona (DSSI),* von der
die Malediven profitieren, werden
etwa 21 Millionen Euro Schulden-
dienste erst im Jahr 2022 fillig. Die
Malediven hatten zum Zweck des Li-
quiddtsmanagements Eurobonds ge-
kauft, von denen zwei Drittel oder
20 Millionen Euro bereits 2020 zu-
riickgezahlt wurden. Weitere zehn
Millionen Euro wurden dieses Jahr
zuriickgezahlt. Weil es aber keinen

Abbildung: Auslandsschulden (DOD)' nach Glaubigern

Other Buyers Credit

Other Multilateral
\ m
Other Bilateral \

The OPEC FUND for

International Devlop. \

Saudi Fund for Development

JBIC

Association

—— N

Islamic Development Bank ﬂ
International Development

pandemiebezogenen Schuldenerlass
gibt und der Common Framework
der G20 zur Entschuldung von be-
troffenen Lindern nicht funktio-
niert, aufgrund der Weigerung der
Privatgldubiger, ebenfalls Schulden
zu erlassen, miissen Linder wie die
Maledivenimmer neue Schulden auf-
nehmen. Nur so kénnen sie die be-
stehenden Schulden refinanzieren.
Wie bereits 2017 haben die Male-
diven auch 2021 eine Staatsanleihe
verkauft mit dem Ziel, 300 Millio-
nen US-Dollar zu mobilisieren. Vom
Verkaufsergebnis wurden 192 Milli-
onen US-Dollar zum Riickkauf der
2017er Anleihe verwandt. Die Ma-
lediven kénnen nur auf einen mit-
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Tabelle: Die maledivischen Schulden in der Perspektive von Weltbank-Verschuldungskriterien

L s

Auslandsschulden zu BIP (2,172 / 4,12) 52,72
2 Auslandsschulden zu Export (2,172 / 3,2) 67,8 150
3  Schuldendienst zu Export (0,182 / 3,2) 5,68 15
4 Gesamtschulden zu BIP (4,52 / 4,129 110 50
5 Gesamtschulden zu Staatseinkommen (4,52 / 1,52) 297 200
6 Auslandschulden 2,172
7 Auslandsschuldendienst 0,078

telfristig nachhaltigen Anstieg der
Touristenzahlen hoffen, sonst wird
es schwierig, alle auflaufenden For-
derungen zu bedienen.

Das Problem der Uberschuldung des
Landesliegt gegenwirtigim Verhiltnis
zwischen der Hohe der Gesamtschul-
den und der Wirtschaftsleistung und
damit unter anderem zum Staatsein-
kommen. Auch die Auslandsverschul-
dung liegt zu hoch im Verhiltnis zur
Wirtschaftsleistung. Aus dem Blick-
winkel des Exports, das bedeutet ei-
gentlich des wieder erstarkenden Tou-
rismus, liegen die Auslandsschulden
und die Schuldendienste relativ gut
im Rahmen der Grenzwerte. Im Prin-
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Quelle: Medium Term Debt Strategy 2022-24, Finanzministerium der Malediven

zip miisste Liquiditdt zur Vermeidung
eines Zahlungsausfalls zur Verfiigung
stehen. Die staatlichen Aufgaben er-
schopfen sich jedoch nicht im Schul-
dendienst, sondern umfassen noch
andere Aufgaben. Der Staat benoti-
gt daher eine hohe Neukreditaufnah-
me. Knapp gesagt: Das Land lebt tiber
seinen Verhiltnissen, und das muss es
auch. Wie sonst sollte es die aufgrund
der Pandemie entstandenen Schulden
sowie die Investitionen in seinen Kli-
ma- und Kiistenschutz bezahlen. Man
kann nur hoffen, dass der maledivische
Tourismus auch bei neu auftretenden
Virusvarianten nicht wieder so stark
von der Pandemie betroffen wird wie
den Jahren 2020 und 2021.
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Endnoten
! Alle regierungseigenen und regierungsga-

rantierten Auslandschulden.

2 https://www.finance.gov.mv/public/
attachments/Bnru2NDnOXEL7HslI4m-
4quArzjwE5s3lcz3HtalLEr.pdf.

3 Debt Service Suspension Initiative der G20.



